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KRECHENDO FUND 

Societe en commandite par actions 
SICAV-FIAR 

Siege social : L-2449 Luxembourg, 25A, Boulevard Royal 

NUMERO 18/2017 

CONSTITUTION DE SOCIETE DU 5 JANVIER 2017 

In the year two thousand seventeen, on the fifth day of January. 

Before Us, Maitre Carlo WERSANDT, notary residing in Luxembourg, Grand 
Duchy of Luxembourg. 

THERE APPEARED: 

KRECHENDO MANAGEMENT S.a r.l, a Luxembourg private limited liability 
company, having its registered office at 25A, Boulevard Royal, L-2449 Luxembourg, 
with registration with the Luxembourg Trade and Companies Register pending, here 
represented by Mrs Carine GRUNDHEBER, employee, residing professionally in 
Luxembourg, by virtue of a proxy given under private seal. 

The said proxy, signed “ne varietur ” by the proxy-holder of the appearing party 
and the officiating notary, will remain annexed to the present deed to be filed at the 
same time with the registration authorities. 

Such appearing party, represented as said before, has requested the notary to state 
as follows the articles of association (the Articles of Association) of a company which 
it thus wishes to fonn: 

Title I. Name - Duration - Purpose - Registered office 

Art. 1. Name. There exists among the subscribers and all those who may become 
owners (the Shareholders) of the shares of the Company, hereafter issued (the Shares), 
a Luxembourg «societe d'investissement a capital variable)) in the fonn of a corporate 
partnership («societe en commandite par actions))) qualifying as a «fonds 
d'investissement alternatif reserve)) pursuant to the law of July 23, 2016 relating to the 
Reserved Alternative Investment funds (the 2016 Law) under the name of 
KRECHENDO FUND (hereafter the Company). 

Art. 2. Duration. The Company is established for an unlimited duration. 
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Art. 3. Object. The Company may take any measures and carry out any 
transaction which it may deem useful for the accomplishment and development of its 
purpose to the full extent permitted under the 2016 Law. 

Art. 4. Registered office. 

4.1 The registered office of the Company is established in Luxembourg City, in 
the Grand Duchy of Luxembourg. Branches or other offices may be established either in 
Luxembourg or abroad by resolution of the general partner of the Company (hereafter 

the General Partner). 

4.2 In the event that the General Partner determines that extraordinary political, 
military, economic or social developments have occurred or are imminent that would 
interfere with the normal activities of the Company at its registered office, or with the 
ease of communication between such office and persons abroad, the registered office 
may be temporarily transferred abroad until the complete cessation of these abnormal 
circumstances; such temporary measures shall have no effect on the nationality of the 
Company which, notwithstanding the temporary transfer of its registered office, will 
remain a Luxembourg company. 

Title II. Share capital - Shares - Net asset value 

Art. 5. Share Capital. 

5.1 The share capital of the Company shall be represented by fully paid up Shares 
of no par value and shall at any time be equal to the Net Asset Value of the Company as 
defined in Article 12 hereof. The initial share capital of the Company is set at thirty-one 
thousand euro (EUR 31,000.-) divided into the following classes of Shares: 

(i) one (1) management share (the Management Share) which has been 
subscribed by the General Partner as unlimited shareholder (hereafter also the 
Unlimited Shareholder); 

(ii) thirty thousand nine hundred and ninety-nine (30,999) limited shareholder 
shares (the Limited Shareholder Shares) subscribed by the limited shareholders of the 
Company (the Limited Shareholders). 

5.2 The minimum capital of the Company shall be one million two hundred fifty 
thousand euro (EUR 1,250,000.-). The Company shall be required to establish this level 
of minimum capital within twelve months after the date on which the Company has 
been registered as an undertaking for collective investment on the official list of 
undertakings for collective investment under Luxembourg law. 
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5.3 The General Partner is authorized without any limitation to issue additional 
fully paid up Shares at any time in accordance with Article 8 hereof at an offer price to 
be determined by the General Partner, without reserving to the existing Shareholder(s) a 
preferential right to subscription of the Shares to be issued. 

Art. 6. Classes of Shares - Compartments. 

6. 1 The General Partner may, at any time, issue different classes of Shares (each a 
Class or Classes as appropriate), which carry different obligations inter alia with regard 
to the income and profit entitlements (distribution or capitalization Shares), redemption 
features, and/or fee and cost features or of the relevant investor. Those Shares shall be 
issued, in accordance with Article 8 hereof, on terms and conditions as shall be decided 
by the General Partner. 

6.2 The General Partner may, at any time, establish different pools of assets, each 
constituting a separate compartment (each a “Compartment”), which may as the 
General Partner may determine, be denominated in different currencies, for each Class 
or for two or more Classes of Shares in the manner described in Article 12 hereof and in 
the issuing document of the Company as amended from time to time (the Issuing 
Document or the Prospectus). Each such pool of assets shall be invested pursuant to 
Article 3 hereof for the exclusive benefit of the Shareholders of the relevant 
Compartment. Each Compartment may have different specific features (including, but 
not limited to, specific fee structures, permitted investments, investment restrictions and 
distribution policies) as the General Partner shall from time to time detennine in respect 
of each Compartment. 

6.3 The Company is one single legal entity. However, by way of derogation to 
Article 2093 of the Luxembourg Civil Code, the assets of one given Compartment are 
only available for the satisfaction of the debts, obligations and liabilities, which are 
attributable to such Compartment. Amongst Shareholders, each Compartment is treated 
as a separate entity. 

6.4 For the purpose of detennining the capital of the Company, the net assets 
attributable to each Compartment shall, if not denominated in euro, be converted into 
euro and the capital shall be the aggregate of the net assets of all the Compartments. 

6.5 The Company shall prepare consolidated accounts in euro. 

Art. 7. Form of Shares. 

7. 1 The Company shall issue Shares in registered fonn only. 
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7.2 All issued registered Shares of the Company shall be registered in the Share 
register which shall be kept by the Company or by one or more persons designated 
thereto by the Company, and such register shall contain the name of each owner of 
registered Shares, his residence or elected domicile as indicated to the Company, the 
number of registered Shares held by him and the amount paid up on each fractional 
share. 

7.3 The inscription of the Shareholder's name in the Share register evidences his 
right of ownership on such registered Shares. The Company shall normally not issue 
certificates for such inscription, but each Shareholder shall receive a written 
confinnation of his shareholding. 

7.4 Any transfer of registered Shares shall be effected by a written declaration of 
transfer to be inscribed in the Share register, dated and signed by the transferor and 
transferee, or by persons holding suitable powers of attorney to act therefore. Subject to 
the provisions of Articles 7 and 1 1 hereof, any transfer of registered Shares shall be 
entered into the register of Shareholders; such inscription shall be signed by the General 
Partner or any officer of the Company or by any other person duly authorized thereto by 
the General Partner. 

7.5 Shareholders entitled to receive registered Shares shall provide the Company 
with an address to which all notices and announcements may be sent. Such address will 
also be entered in the Share register. 

7.6 In the event that a Shareholder does not provide an address, the Company may 
permit a notice to this effect to be entered into the Share register and the Shareholder's 
address will be deemed to be at the registered office of the Company, or such other 
address as may be so entered into by the Company from time to time, until another 
address shall be provided to the Company by such Shareholder. A Shareholder may, at 
any time, change his address as entered in the Share register by means of a written 
notification to the Company at its registered office, or at such other address as may be 
set by the Company from time to time. 

7.7 The Company recognises only one owner per Share. If one or more Shares are 
jointly owned or if the ownership of such Shares(s) is disputed, all persons claiming a 
right to such Share(s) must appoint a sole attorney to represent such shareholding in 
dealings with the Company. The failure to appoint such attorney shall result in a 
suspension of all rights attached to such Shares(s). Moreover, in the case of joint 
Shareholders, the Company reserves the right to pay any redemption proceeds, 
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distributions or other payments to the first registered holder only, whom the Company 
may consider to be the representative of all joint holders, or to all joint Shareholders 
together, at its absolute discretion. 

7.8 The Company may decide to issue fractional Shares, up to three decimal 
places. Such fractional Shares shall not be entitled to vote but shall be entitled to 
participate in the net assets attributable to the relevant Class of Shares on a pro rata 
basis. 

7.9 Payments of dividends, if any, will be made to Shareholders by bank transfer 
or by cheque sent to their mandated addresses in the Share register. 

Art. 8. Issue of Shares. 

8.1 The General Partner is authorised, without limitation, to issue at any time 
Shares of no par value fully paid up, in any Class and in any Compartment, without 
reserving to the existing Shareholders a preferential right to subscribe for the Shares to 
be issued. 

8.2 The General Partner may impose conditions on the issue of Shares (including 
without limitation the execution of such subscription documents and the provision of 
such infonnation as the General Partner may determine to be appropriate) and may fix a 
minimum subscription level. The General Partner may also, in respect of a particular 
Compartment, levy a subscription charge and has the right to waive partly or entirely 
this subscription charge. Any conditions to which the issue of Shares may be submitted 
shall be detailed in the Issuing Document. 

8.3 The issue price of Shares to be issued is based on the applicable net asset 
value per Share of the relevant Class in the relevant Compartment, as determined in 
compliance with Article 12 hereof plus any additional premium or fees as determined 
by the General Partner and as further disclosed in the Issuing Document. By exception 
to the foregoing, Shares of each Class issued during the initial offering period in any 
Compartment will be offered at an initial subscription price as fixed by the General 
Partner as detailed in the Issuing Document. 

8.4 Shares shall be allotted only upon acceptance of the subscription and payment 
of the issue price. The issue price must be received before the issue of Shares. The 
payment will be made under the conditions and within the time limits as determined by 
the General Partner. 

8.5 The General Partner may agree to issue Shares as consideration for a 
contribution in kind of securities, in compliance with the conditions set forth by 
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Luxembourg law, in particular the obligation to deliver a valuation report from an 
auditor of the Company which qualifies as a «reviseur d'entreprises agree». 

8.6 The General Partner may delegate to any duly authorised director, manager, 
officer or to any other duly authorised agent the power to accept subscriptions, to 
receive payment of the price of any Shares to be issued and to deliver them. 

Art. 9. Conversion of Shares. 

9.1 Unless otherwise decided by the General Partner in respect of a Compartment 
and/or for certain Classes of Shares, any Shareholder is entitled to require the 
conversion of whole or part of his Shares of one Class within a Compartment into 
Shares of a similar Class within another Compartment or into Shares of another Class 
within the same or another Compartment, subject to such restrictions as to the terms, 
conditions and payment of such charges and commissions as the General Partner shall 
determine and as further set forth in the Issuing Document. 

9.2 The Shares which have been converted into Shares of another Class shall be 
cancelled. 

Art. 10. Redemption of Shares. Shares may be redeemed at the request of 
Shareholders, if permitted for each Compartment in the Issuing Document. The General 
Partner may request the redemption of all or part of the Shares issued in respect of any 
Compartment under the terms and procedures as set forth by the General Partner from 
time to time. 

Art. 11. Restrictions on Ownership of Shares - Defaulting Shareholders. 

11.1 The Company may restrict or prevent the ownership of Shares in the 
Company by any person, firm or corporate body, namely any person in breach of any 
law or requirement of any country or governmental authority and any person which is 
not qualified to hold such Shares by virtue of such law or requirement or if in the 
opinion of the Company such holding may be detrimental to the Company (any such 
person a Non-Qualified Person) or if the holding of Shares by such person results in a 
breach of law or regulations whether Luxembourg or foreign, or if as a result thereof the 
Company may become subject to laws (including without limitation tax laws) other than 
those of the Grand Duchy of Luxembourg. 

11.2 Any proposed transfer of Shares in the Company must first be notified to the 
General Partner, which shall have discretionary rights to refuse to approve and register a 
proposed transfer in circumstances where, inter aha, Shares are proposed to be 
transferred where, inter alia, the transfer could result in legal, pecuniary, competitive, 
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regulatory, tax or material administrative disadvantage to the Company, any 
Compartment or the Shareholders. 

Art. 12. Calculation of the Net Asset Value. 

12.1 The net asset value per Share of each Class within the relevant Compartment 
(the Net Asset Value) results from dividing the total net assets of the Company 
attributable to each Class of Shares within such Compartment, being the value of the 
portion of assets less the portion of liabilities attributable to such Class, on such 
Valuation Day (as further defined in the Issuing Document), by the number of Shares in 
the relevant Class within the Compartment then outstanding. The net assets of each 
Compartment are equal to the difference between the asset value of the Compartment 
and its liabilities. The Net Asset Value is calculated in the base currency of the relevant 
Compartment and may be expressed in such other currencies as the General Partner may 
decide. 

12.2 The total net assets of the Company are expressed in euro and correspond to 
the sum of the net assets of all Compartments of the Company. 

12.3 The assets of the Company shall include: 

- all cash in hand, receivable or on deposit, including any interest accrued thereon; 

- all bills and notes payable on demand and any account due (including the 
proceeds of securities sold but not delivered); 

- all securities, shares, bonds, time notes, debentures, debenture stocks, 
subscription rights, warrants and other securities, money market instruments and similar 
assets owned or contracted for by the Company; 

- all interest accrued on any interest-bearing assets, except to the extent that the 
same is included or reflected in the principal amount of such assets; 

- all stock dividends, cash dividends and cash distributions receivable by the 
Company to the extent information thereon is reasonably available to the Company; 

- the preliminary expenses of the Company, including the cost of issuing and 
distributing Shares of the Company, insofar as the same have not been written off and 
insofar the Company shall be reimbursed for the same. 

- the liquidating value of all forward contracts and all call or put options the 
Company has an open position in; and 

- all other assets of any kind and nature, including expenses paid in advance. 

12.4 The value of such assets shall be detennined as follows: 
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(i) the value of any cash on hand or deposit, bills and demand notes and accounts 
receivable, prepaid expenses, cash dividends and interest declared or accrued as 
aforesaid and not yet received is deemed to be the full amount thereof, unless in any 
case the same is unlikely to be paid or received in full, in which case the value thereof is 
arrived at after making such discount as may be considered appropriate in such case to 
reflect the true thereof; 

(ii) The value of assets, which are listed or dealt in on any stock exchange, is 
based on the last available price on the stock exchange, which is normally the principal 
market for such assets. 

(iii) The value of assets dealt in on any other Regulated Market is based on their 
last available price. 

(iv) In the event that any assets are not listed or dealt in on any stock exchange or 
on any other Regulated Market, or if, with respect to assets listed or dealt in on any 
stock exchange, or other Regulated Market as aforesaid, the price as detennined 
pursuant to sub-paragraph (ii) or (iii) is not representative of the fair market value of the 
relevant assets, the value of such assets will be based on the reasonably foreseeable 
sales price determined prudently and in good faith. 

(v) The liquidating value of futures, spot, forward or options contracts not traded 
on exchanges or on other Regulated Markets shall mean their net liquidating value 
determined, pursuant to the policies established by the General Partner, on a basis 
consistently applied for each different variety of contracts. The liquidating value of 
futures, spot, forward or options contracts traded on exchanges or on other Regulated 
Markets shall be based upon the last available prices of these contracts on the relevant 
exchanges and/or Regulated Markets on which the particular futures, spot, forward or 
options contracts are traded by the Company; provided that if a futures, spot, forward or 
options contract could not be liquidated on the day with respect to which net assets are 
being detennined, the basis for detennining the liquidating value of such contracts shall 
be such value as the General Partner may deem fair and reasonable. 

Credit default swaps will be valued at their present value of future cash flows by 
reference to standard market conventions, where the cash flows are adjusted for default 
probability or such other method determined in good faith by the General Partner if it 
considers that such valuation better reflects the fair value of the relevant credit default 
swaps will be valued at their market value established by reference to the applicable 
interest rates' curve. Other swaps will be valued at fair market value as detennined in 
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good faith pursuant to the procedures established by the General Partner and recognised 
by the auditor of the Company. 

(vi) Units or shares of open-ended underlying funds will be valued at their last 
determined and available net asset value or, if such price is not representative of the fair 
market value of such assets, then the price shall be determined by the General Partner 
on a fair and equitable basis and in good faith. The Net Asset Value calculated on a fair 
and equitable basis and in good faith may differ from the Net Asset Value that would 
have been calculated on the relevant Valuation Day, on the basis of the last detennined 
and available net asset value of such underlying funds. The Net Asset Value is final and 
binding notwithstanding and different later determination, except in case of material 
error. Units or shares of closed-ended underlying funds shall be valued at their last stock 
market value. 

(vii) All other securities and other assets will be valued at fair market value as 
determined in good faith pursuant to the procedures established by the General Partner. 

The value of money market instruments not admitted to official listing on any 
stock exchange or dealt on any Regulated Market and with remaining maturity of less 
than 12 months and of more than 90 days is deemed to be the nominal value thereof, 
increased by any interest accrued thereon. Money market instruments with a remaining 
maturity of 90 days or less and mot traded on any market will be valued by the 
amortised cost method, which approximates market value. 

12.5 Assets expressed in a currency other than the reference currency of the 
Compartment concerned respectively in euro shall be converted on the basis of the rate 
of exchange ruling on the relevant Valuation Day. If such rate of exchange is not 
available, the rate of exchange will be detennined in good faith by or under procedures 
established by the General Partner. 

12.6 The General Partner has adopted a policy of valuing its investments at fair 

value. 

12.7 The General Partner, in its discretion and in good faith, may permit some 
other method of valuation to be used, if it considers that such valuation better reflects 
the fair value of any asset of the Company. 

12.8 All valuation regulations and detenninations shall be interpreted and made in 
accordance with generally accepted accounting principles. 

12.9 If since the time of detennination of the Net Asset Value there has been a 
material change in the quotations in the markets on which a substantial portion of the 
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investments of the Company are dealt in or quoted, the Company may, in order to 
safeguard the interests of the Shareholders and the Company, cancel the first valuation 
and carry out a second valuation. 

12.10 In the absence of bad faith, negligence or manifest error, every decision in 
calculating the Net Asset Value taken by the General Partner or by the corporate agent 
which the General Partner appoints for the purpose of calculating the Net Asset Value, 
shall be final and binding on the Company and present, past or future Shareholders. 

12.11 The liabilities of the Company shall include: 

- all loans, bills and accounts payable; 

- all accrued interest on loans (including accrued fees for commitment for such 
loans); 

- all accrued or payable expenses (including administrative expenses, advisory 
and management fees, including incentive fees, depositary fees, and corporate agents' 
fees); 

- all known liabilities, present or future, including all matured contractual 
obligations for payment of money or, including the amount of any unpaid distributions 
declared by the Company; 

- an appropriate provision for future taxes based on capital and income to the 
calculation day, as determined from time to time by the Company, and other reserves (if 
any) authorised and approved by the General Partner, as well as such amount (if any) as 
the General Partner may consider to be an appropriate allowance in respect of any 
contingent liabilities of the Company; 

- all other liabilities of whatsoever kind and nature reflected in accordance with 
generally accepted accounting principles. 

In determining the amount of such liabilities the General Partner shall take into 
account all expenses payable by the Company which shall comprise fonnation 
expenses, fees payable to its investment managers or investment advisors, including 
performance related fees, fees, expenses, disbursements and out-of-pocket expenses 
payable to its accountants, depositary and its correspondents, domiciliary, 
administrative, corporate, registrar and transfer agents, any paying agent, any 
distributors and permanent representatives in places of registration, as well as any other 
agent employed by the Company, the remuneration of the manager and its reasonable 
out-of-pocket expenses, insurance coverage and reasonable travelling costs in 
connection with board meetings, fees and expenses for legal and auditing services, any 
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fees and expenses involved in registering and maintaining the registration of the 
Company with any governmental agencies or stock exchanges in the Grand Duchy of 
Luxembourg and in any other country, licensing fees for the use of the various indexes, 
reporting and publishing expenses, including the cost of preparing, translating, printing, 
advertising and distributing the Issuing Document, further explanatory sales documents, 
periodical reports or registration statements, the costs of publishing the Net Asset Value 
and any information relating to the estimated value of the Company, the cost of printing 
certificates, if any, and the costs of any reports to Shareholders, the cost of convening 
and holding Shareholders', and board meetings, all taxes, duties, governmental and 
similar charges, and all other operating expenses, including the cost of buying and 
selling assets, transaction fees, the cost of publishing the issue and redemption prices, 
interests, bank charges and brokerage, postage, insurance, telephone and telex. The 
Company may accrue administrative and other expenses of a regular or recurring nature 
based on an estimated amount on a prorata basis for yearly or other periods. 

12.12 The assets and liabilities of different Compartments or different Classes 
shall be allocated as follows: 

- the proceeds to be received from the issue of Shares of a Compartment shall be 
applied in the books of the Company to the relevant Compartment; 

- where an asset is derived from another asset, such derived asset shall be applied 
in the books of the Company to the same Compartment as the assets from which it was 
derived and on each revaluation of an asset, the increase or diminution in value shall be 
applied to the relevant Compartment; 

- where the Company incurs a liability which relates to any asset of a particular 
Compartment or to any action taken in connection with an asset of a particular 
Compartment, such liability shall be allocated to the relevant Compartment; 

- upon the record date for determination of the person entitled to any dividend 
declared on Shares of any Compartment, the assets of such Compartment shall be 
reduced by the amount of such dividends; and 

- in the case where any asset or liability of the Company cannot be considered as 
being attributable to a particular Compartment, such asset or liability shall be allocated 
to all the Compartments pro rata to the Net Asset Value of the relevant Compartment or 
in such other manner as determined by the General Partner acting in good faith. 

12.13 For the purposes of the Net Asset Value computation: 
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- Shares of the Company to be redeemed under Article 10 hereof shall be treated 
as existing and taken into account until immediately after the time specified by the 
General Partner on the relevant valuation time and from such time and until paid by the 
Company the price therefore shall be deemed to be a liability of the Company; 

- Shares to be issued by the Company shall be treated as being in issue as from the 
time specified by the General Partner on the valuation time, and from such time and 
until received by the Company the price therefore shall be deemed to be a debt due to 
the Company; 

- all investments, cash balances and other assets expressed in currencies other than 
the currency in which the Net Asset Value for the relevant Compartment is calculated 
shall be valued after taking into account the rate of exchange prevailing on the principal 
regulated market of each such asset on the dealing day preceding the valuation time. 

Where on any valuation time the Company has contracted to: 

- purchase any asset, the value of the consideration to be paid for such asset shall 
be shown as a liability of the Company and the value of the asset to be acquired shall be 
shown as an asset of the Company; 

- sell any asset, the value of the consideration to be received for such asset shall 
be shown as an asset of the Company and the asset to be delivered shall not be included 
in the assets of the Company; 

- provided however, that if the exact value or nature of such consideration or such 
asset is not kn own on such valuation time, then its value shall be estimated by the 
General Partner. 

Art. 13. Frequency and Temporary Suspension of the Calculation of the Net 
Asset Value per Share and of the Issue, Redemption and Conversion of Shares. 

13.1 The Net Asset Value of Shares and the price for the issue, redemption and 
conversion of the Shares of all Compartments shall be calculated from time to time by 
the General Partner or any agent appointed thereto by the General Partner, at the 
frequency as determined in the Issuing Document with respect to each Compartment but 
at least once per year on December 3 1 . 

13.2 The General Partner may impose restrictions on the frequency at which 
Shares shall be issued; the General Partner may, in particular, decide that Shares shall 
only be issued during one or more offering periods or at such other periodicity as 
provided for in Article 8 and/or elsewhere in these Articles of Association and/or in the 
Issuing Document. 
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13.3 The Company may suspend the detennination of the Net Asset Value and the 
issue, redemption and conversion of Shares of any Compartment if: 

(a) as a result of political, economic, military or monetary events or any 
circumstances outside the control, responsibility and power of the General Partner, 
disposal of the assets is not reasonable or normally practicable without being seriously 
detrimental to Shareholders' interests; 

(b) it is not reasonably practicable to detennine the Net Asset Value on an 
accurate and timely basis; 

(c) as a result of exchange restrictions or other restrictions affecting the transfer of 
funds, transactions are rendered impracticable or if purchases and sales of the assets of a 
Compartment cannot be effected at normal rates of exchange; or 

(d) a decision is made to liquidate and dissolve the Fund or a Compartment. 

No Shares shall be issued or redeemed during such a suspension. Where possible 
all reasonable steps will be taken to bring any period of suspension to an end as soon as 
possible. 

Title III. Administration 

Art. 14. Management. 

14.1 The Company shall be managed by a manager who shall be the Unlimited 
Shareholder (General Partner) and who shall be personally, jointly and severally liable 
with the Company for all liabilities which cannot be met out of the assets of the 
Company. The Limited Shareholders shall refrain from acting in a manner or capacity 
other than by exercising their rights as Limited Shareholders in general meetings and 
shall be liable to the extent of their commitments made to the Company. 

14.2 The General Partner is vested with the broadest powers to perform all acts of 
administration and disposition in the Company's interest which are not expressly 
reserved by the law or by these Articles of Association to the general meeting of 
Shareholders, each time in compliance with the investment objectives and strategy of 
the Company. 

14.3 The General Partner may not be removed from its capacity as manager of the 
Company, except as otherwise expressly provided for by the law and by these Articles 
of Association, in any other event except for fraud, gross negligence or wilful 
misconduct. In such case, the General Partner will be replaced by a resolution of the 
Shareholders taken by a majority of 75 per cent of the votes cast where at least 75 per 
cent of the voting rights are represented. 
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14.4 Upon the removal of the General Partner, a new manager of the Company 
shall be appointed by the Shareholders in a general meeting with the majority 
requirements set out in Article 14.3 above, which shall substitute the General Partner as 
manager of the Company by the accomplishment of any relevant and appropriate 
fonnalities, and which shall assume the General Partner's obligations as manager of the 
Company. 

14.5 The General Partner may, from time to time, appoint officers or agents of the 
Company as required for the operation and management of the Company, provided 
however that the Limited Shareholders may not act on behalf of the Company without 
risking their limited liability status. The appointed officers or agents shall be entrusted 
with the powers and duties conferred to them by the General Partner. 

Art. 15. Corporate Signature. Vis-a-vis third parties, the Company is validly 
bound by the sole signature of the General Partner acting through one or more 
authorised signatories or by the individual or joint signatures of any other persons to 
whom authority shall have been delegated by the General Partner as the General Partner 
shall determine in its discretion. 

Art. 16. Delegation of Powers. 

16.1 The General Partner may appoint any officers, including a general manager 
and any assistant general managers as well as any other officers that the Company 
deems necessary for the operation and management of the Company or any 
Compartment. Such appointments may be cancelled at any time by the General Partner. 
The officers need not be Shareholders of the Company. Unless otherwise stipulated by 
these Articles of Association, the officers shall have the rights and duties conferred 
upon them by the General Partner. The General Partner may furthermore appoint other 
agents, who need not to be members of the General Partner and who will have the 
powers determined by the General Partner. 

16.2 The General Partner may create from time to time one or several committees 
composed of General Partner members and/or external persons and to which it may 
delegate powers and roles as appropriate. 

Art. 17. Investment Policies and Restrictions. 

17.1 The General Partner, based upon the principle of risk diversification and in 
accordance with the Issuing Document, has the power to determine the investment 
policies and strategies of each Compartment of the Company and the course of conduct 
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of the management and business affairs of the Company, within the restrictions as shall 
be set forth by the General Partner in compliance with applicable laws and regulations. 

17.2 The Company may employ for each Compartment techniques and 
instruments relating to transferable securities, currencies or any other financial assets or 
instalments in the context of its investment policy or for the purpose of hedging or 
efficient portfolio management. 

Art. 18. Conflict of Interests. 

18.1 No contract or other transaction between the Company and any other 
company or firm shall be affected or invalidated by the fact that any one or more of the 
directors or officers of the General Partner is interested in, or is a director, associate, 
officer or employee of such other company or finn. Any director or officer of the 
General Partner who serves as a director, officer or employee of any company or finn, 
with which the Company shall contract or otherwise engage in business shall not, by 
reason of such affiliation with such other company or finn be prevented from 
considering and voting or acting upon any matters with respect to such contract or other 
business. 

18.2 In the event that any director or officer of the General Partner may have in 
any transaction of the Company an interest different to the interests of the Company, 
such director or officer shall make known to the General Partner such conflict of interest 
and shall not consider or vote on any such transaction and such transaction, and such 
director's or officer's interest therein shall be reported to the next succeeding meeting of 
Shareholders. 

18.3 The tenn «conflict of interests)), as used in the preceding sentence, shall not 
include any relationship with or interest in any matter, position or transaction involving 
the sponsor, the investment manager, the depositary, the distributors as well as any 
other person, company or entity as may from time to time be detennined by the General 
Partner on its discretion. 

Art. 19. Indemnification. 

19.1 The Company may indemnify any General Partner or committee member and 
his heirs, executors and administrators against expenses reasonably incurred by him in 
connection with any action, suit or proceeding to which he may be made a party by 
reason of his being or having been a director or officer or committee member of the 
Company or, at its request, of any other company of which the Company is a 
shareholder or creditor and from which he is not entitled to be indemnified, except in 
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relation to matters as to which he shall be finally adjudged in such action, suit or 
proceeding to be liable for gross negligence or wilful misconduct; in the event of a 
settlement, indemnification shall be provided only in connection with such matters 
covered by the settlement as to which the Company is advised by counsel that the 
person to be indemnified did not commit such a breach of duty. 

19.2 The General Partner may decide that expenses effectively incurred by any 
General Partner or committee member in accordance with this Article may be advanced 
to the indemnified officer, provided that this officer will repay the advanced amounts if 
it is ultimately determined that he has not met the standard of care for which 
indemnification is available. 

19.3 The foregoing right of indemnification shall not exclude other rights to 
which any officer may be entitled. 

Art. 20. Auditor. 

20.1 The accounting data related in the annual report of the Company shall be 
examined by an auditor («reviseur d'entreprises agree») appointed by the General 
Partner and remunerated by the Company. 

20.2 The auditor shall fulfil the duties prescribed by the 2016 Law. 

Title IV. General meetings 

Art. 21. Powers. 

21.1 Any regularly constituted meeting of Shareholders of the Company shall 
represent the entire body of Shareholders of the Company. Except as otherwise 
provided for by the law, it may only resolve on any item generally whatsoever only with 
the consent of the Unlimited Shareholder. 

21.2 Except as otherwise provided in these Articles of Association, the notices 
and quorum rules required by the law shall apply with respect to the meetings of 
Shareholders of the Company, as well as with respect to the conduct of such meetings. 

21.3 Each Share is entitled to one vote. A Shareholder may act at any general 
meeting by appointing another person, whether a Shareholder or not, as his proxy in 
writing whether in original or by telefax, cable, telegram or telex. 

21.4 Except as otherwise required by the law or by these Articles of Association, 
resolutions at a general meeting will be passed by a simple majority of those present or 
represented, it being understood that any resolution shall validly be adopted only with 
the approval of the Unlimited Shareholder. However, resolutions relating to inter alia 
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the amendment of these Articles of Association are to be passed by a majority of 75 per 
cent of the votes cast where at least 50 per cent of the voting rights is represented. 

21.5 In the event that the general meeting is convened to resolve upon the change 
of the General Partner or the execution of any agreement between the Company and the 
General Partner, the General Partner shall have no right to vote and shall only be 
entitled to inform the Shareholders' meeting of its opinion on the relevant resolution. 

Art. 22. Annual General Meetings of Shareholders. 

22.1 The annual general meeting shall be held at the registered office of the 
Company or at such other place as specified in the notice of meeting, on the last ha nk 
business day of the month of June and as per Luxembourgish calendar, at 11.00 a. m. 
(Luxembourg time). 

22.2 The annual general meeting may be held abroad if, in the absolute and final 
judgement of the General Partner, exceptional circumstances beyond the scope of the 
Company's or of its Shareholders' control will so require. 

Art. 23. Other General Meetings of Shareholders. 

23.1 The General Partner may convene other general meetings of Shareholders 
and Shareholders representing one tenth of the Share capital may also request the 
General Partner to call a general meeting of Shareholders. Such other general meetings 
of Shareholders may be held at such places and times as may be specified in the 
respective notices of the meeting. 

Art. 24. Procedure. 

24.1 The general meetings of Shareholders shall be convened by the General 
Partner pursuant to a notice setting forth the agenda and sent to the Shareholders by 
registered letter at least eight calendar days prior to the meeting. If all Shareholders are 
present or represented and consider themselves as being duly convened and informed of 
the agenda, the general meeting may take place without notice of the meeting. 

24.2 Notices to Shareholders may be mailed by registered mail only. 

24.3 The General Partner may determine all other conditions, which must be 
fulfilled by the Shareholders in order to attend a general meeting of Shareholders. 

24.4 All meetings shall be chaired by the General Partner or by any person 
designated by the General Partner. 

24.5 The chairman of such meeting of Shareholders shall designate a secretary 
who may be instructed to keep the minutes of the meeting of the general meeting of 


17 



Shareholders as well as to carry out such administrative and other duties as directed 
from time to time by the chainnan. 

Art. 25. Vote. 

25.1 The business transacted at any meeting of the Shareholders shall be limited 
to the matters contained in the agenda (which shall include all matters required by law) 
and business incidental to such matters. 

25.2 Each Share in whatever Compartment is entitled to one vote, in compliance 
with Luxembourg law and these Articles of Association. Only full Shares are entitled to 
vote. A Shareholder may act at any meeting of Shareholders by giving a written proxy 
to another person, who needs not to be a Shareholder. 

25.3 Any resolution of the general meeting of Shareholders affecting the rights of 
the holders of Shares of any Compartment vis-a-vis the rights of the holders of Shares 
of any other Compartment(s), shall be subject in respect of each Compartment to such 
quorums and majority requirements described in Article 33 hereof. 

Art. 26. General Meetings of Compartment(s). 

26.1 The Shareholders of any Compartment may hold, at any time, general 
meetings of Shareholders of the relevant Compartment to decide on any matter, which 
relate exclusively to such Compartment. 

26.2 The provisions of the Articles 24, paragraphs 1, 2 and 3 as well as Article 25, 
paragraphs 1 and 2 shall apply to such general meetings of Shareholders. Unless 
otherwise provided for by law or herein, resolutions of the general meeting of 
Shareholders of a Compartment are passed by a simple majority vote of the 
Shareholders present or represented. 

Art. 27. Term, Liquidation and Merger of Compartments. 

27.1 The Compartments may be created for any undetennined period or for a 
fixed period as provided for in the Issuing Document. In case a Compartment is created 
for a fixed period, it will terminate automatically on its maturity date provided for in the 
Issuing Document. 

27.2 The General Partner may decide to liquidate one Compartment if the net 
assets of such Compartment have decreased to, or have not reached, an amount 
determined by the General Partner to be the minimum level for such Compartment to be 
operated in an economically efficient manner or if a change in the economic or political 
situation relating to the Compartment concerned would justify such liquidation. Any 
Shareholder will be notified by the Company of any decision to liquidate the relevant 
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Compartment prior to the effective date of the liquidation and the notice will indicate 
the reasons for, and the procedures of, the liquidation operations. 

27.3 Unless the General Partner otherwise decides in the interest of, or to keep 
equal treatment between, the Shareholders, the Shareholders of the Compartment 
concerned may continue to request the redemption of their Shares. Assets which could 
not be distributed to their beneficiaries upon the close of the liquidation of the 
Compartment concerned will be deposited with the depositary of the Company for a 
period of six months after the end of the liquidation. After such time, the assets will be 
deposited with the «Caisse de Consignation)) on behalf of their beneficiaries. 

27.4 In the same circumstances as provided above, the General Partner may 
decide to tenninate one Compartment and contribute its assets into another 
Compartment or into another collective investment scheme. The General Partner may 
resolve to amalgamate two or more Compartments if it believes that such a course of 
action is in the best interests of the Shareholders of the relevant Compartments. 
Affected Shareholders will be notified any such decision and relevant information in 
relation to the new Compartment. Notice will be provided at least one month before the 
date on which the amalgamation becomes effective in order to enable Shareholders to 
request that their Shares be redeemed before the amalgamation is completed. 

27.5 Where assets are to be contributed to another collective investment 
undertaking, the amalgamation will be binding only on Shareholders in the relevant 
Compartment who will expressly consent to the amalgamation. Where the General 
Partner does not have the authority to do so or where the General Partner determines 
that the decision should be put to the Shareholders for their approval, the decision to 
liquidate or to merge a Compartment may instead be taken at a meeting of Shareholders 
of the relevant Compartment. At the relevant meeting of Shareholders in the 
Compartment, no quorum will be required and any decision to liquidate or merge must 
be approved by Limited Shareholders holding at least a simple majority of the Shares 
present or represented. Shareholders will be notified by the Company of any resolution 
to proceed with liquidation or amalgamation at least one month before the effective date 
of the liquidation or amalgamation of the Compartment in order to enable Shareholders 
to request redemption or conversion of their Shares before the liquidation or 
amalgamation of the Compartment takes place. 

Art. 28. Consolidation/Splitting. The General Partner may consolidate or split 
the Shares of a Compartment. A consolidation or split may also be resolved by a general 
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meeting of Shareholders of the Compartment concerned deciding, without any quorum 
requirements, at the simple majority of the Shares present or represented. 

Title V, Accounting year - Distributions 

Art. 29. Accounting Year. The accounting year of the Company shall commence 
each year on the first of January and shall tenninate on the thirty-first of December of 
the same year. 

Art. 30. Distributions. 

30. 1 Distributions shall be paid in accordance with the order of payments set forth 
in the Issuing Document and more in particular as set forth in respect of each 
Compartment. The general meeting of Shareholders in respect of each Compartment, 
within the limits provided by law, shall determine how the profits, if any, of the 
Company shall be treated, and from time to time may declare dividends, provided, 
however, that the capital of the Company does not fall below the prescribed minimum 
capital. 

30.2 The General Partner may in its discretion decide to pay interim dividends at 
any point in time unless otherwise provided for in the Issuing Document and, more in 
particular, as set forth in respect of a given Compartment. 

30.3 Distributions shall be paid in euro or in the base currency of a Compartment 
and at such time and place that the General Partner shall determine from time to time. 

30.4 No interest shall be paid on a dividend declared by the Company and kept by 
it at the disposal of its beneficiary. 

30.5 A dividend declared but not paid on a Share cannot be claimed by the holder 
of such Share after a period of five years from the notice given thereof, unless the 
General Partner has waived or extended such period in respect of all Shares, and shall 
otherwise revert after expiry of the period to the relevant Compartment of the Company. 
The General Partner shall have power from time to time to take all steps necessary and 
to authorise such action on behalf of the Company to perfect such reversion. 

30.6 Dividends may only be declared and paid in accordance with the provisions 
of this Article with respect to distribution Shares and no dividends will be declared and 
paid with respect to capitalisation Shares, if any. 

Art. 31. Depositary. 

31.1 To the extent required by law, the Company shall enter into a depositary 
agreement with a banking or savings institution as defined by the law of April 5, 1993 
on the financial sector (hereafter the Depositary), as amended from time to time. 
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31.2 The Depositary shall fulfil the duties and responsibilities as provided for by 
the 2016 Law. 

31.3 If the Depositary wishes to retire, the General Partner shall use its best 
endeavours to find a successor depositary within two months of such retirement. The 
General Partner may terminate the appointment of the Depositary but shall not remove 
the Depositary unless and until a successor depositary shall have been appointed in to 
act in its place. 

Art. 32. Dissolution. 

32.1 The Company may at any time be dissolved by a resolution of the general 
meeting of Shareholders subject to the quorum and majority requirements referred to in 
Article 33 hereof. 

32.2 Whenever the share capital falls below two thirds of the minimum capital 
indicated in Article 5 hereof, the question of the dissolution of the Company shall be 
referred to the general meeting of Shareholders by the General Partner. The general 
meeting of Shareholders, for which no quorum shall be required, shall decide by simple 
majority of the votes of the Shares present and represented at the meeting. 

32.3 The question of the dissolution of the Company shall further be referred to 
the general meeting of Shareholders whenever the share capital falls below one fourth 
of the minimum capital set by Article 5 hereof; in such an event, the general meeting of 
Shareholders shall be held without any quorum requirements and the dissolution may be 
decided by the votes of the Shareholders holding one fourth of the Shares represented at 
the meeting. 

32.4 The meeting must be convened so that it is held within a period of forty days 
from the discovery that the net assets of the Company have fallen below two thirds or 
one fourth of the legal minimum, as the case may be. 

32.5 In the event of a dissolution of the Company, liquidation shall be carried out 
by one or several liquidators (who may be physical persons or legal entities) named by 
the meeting of Shareholders effecting such dissolution and which shall detennine their 
powers and their compensation. The operations of liquidation will be carried out 
pursuant to applicable law. 

32.6 The net proceeds of liquidation corresponding to each Compartment shall be 
distributed by the liquidators to the holders of Shares of Compartment in proportion to 
their holding in such Compartment(s). 
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32.7 Any liquidation proceeds that cannot be distributed to their beneficiaries 
upon the implementation of the liquidation will be deposited with the Depositary for a 
period of six months thereafter; after such period, the assets will be deposited with the 
«Caisse de Consignation)) on behalf of the persons entitled thereto. 

Art. 33 Amendments to the Articles of Association. These Articles of 
Association may be amended by a general meeting of Shareholders subject to the 
quorum requirements provided by the law of August 10, 1915 on commercial 
companies, as amended. 

Art. 34. Statement. Words importing a masculine gender also include the 
feminine gender and words importing person or Shareholder also include corporations, 
companies, associations and any other organised group of persons whether incorporated 
or not. 

Art. 35. Applicable Law. All matters not governed by these Articles of 
Association shall be determined in accordance with the Luxembourg law of August 10, 
1915 on commercial companies and the 2016 Law as such laws have been or may be 
amended from time to time. 

TRANSITORY DISPOSITIONS 

1 . The first accounting year begins on the date of incorporation of the Company 
and will end on December 3 1, 2017. 

2. The first annual general meeting of Shareholders will be held in 2018. 

SUBSCRIPTION AND PAYMENT 

The sole (1) management share and the thirty thousand nine hundred and ninety- 
nine (30,999) limited shareholder shares have been subscribed by KRECHENDO 
MANAGEMENT S.a r.l., predesignated, and fully paid up by payment in cash, so that 
the amount of thirty-one thousand euro (EUR 31,000.-) is from now on at the free 
disposal of the Company, evidence of which was given to the undersigned notary. 

RESOLUTIONS OF THE SOLE SHAREHOLDER 

Then, KRECHENDO MANAGEMENT S.a r.l., predesignated, representing the 
entire subscribed capital, passed the following resolution as sole shareholder: 

SOLE RESOLUTION 

The registered office of the Company is set at 25A, Boulevard Royal, L-2449 
Luxembourg. 

EXPENSES 
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The expenses, costs, remunerations or charges in any form whatsoever which 
shall be borne by the Company as a result of its incorporation are estimated at 
approximately two thousand three hundred fifty euro. 

DECLARATION 

The undersigned notary, who understands and speaks English, states herewith that 
on request of the above appearing party, the present deed is worded in English followed 
by a French translation; on the request of the same appearing party and in case of 
divergences between the English and the French texts, the English version will prevail. 

WHEREOF the present notarial deed was drawn up in Luxembourg on the day 
named at the beginning of this document. 

This deed having been read to the proxy-holder of the appearing party, known to 
the notary by her name, first name, civil status and residence, she signed together with 
Us, the notary, this original deed. 

FOLLOWS THE FRENCH TRANSLATION OF THE PRECEDING TEXT: 

L'an deux mille dix-sept, le cinq janvier. 

Par-devant Nous, Maitre Carlo WERSANDT, notaire de residence a 
Luxembourg, Grand-Duche de Luxembourg. 

A COMPARU: 

KRECHENDO MANAGEMENT S.a r.l., une societe a responsabilite limitee 
de droit luxembourgeois, ayant son siege social au 25A, Boulevard Royal, L-2449 
Luxembourg, dont Timmatriculation aupres du Registre de Commerce et des Societes 
de Luxembourg est pendante, 

ici representee par Madame Carine GRUNDHEBER, employee, demeurant 
professionnellement a Luxembourg, en vertu d'une procuration donnee sous seing prive. 

Ladite procuration, signee varietur ” par la mandataire de la partie comparante 
et par le notaire instrumentant, restera annexee au present acte pour etre soumise avec 
lui aux fonnalites de l'enregistrement. 

Laquelle comparante, representee comrne dit ci-avant, a demande au notaire 
d'arreter coniine suit les statuts (les Statuts) d’une societe qu’elle envisage ainsi de 
creer : 

Titre 1 er . Denomination - Duree - Objet - Siege social 

Art. 1 er . Denomination. II existe entre les souscripteurs et tous ceux qui 
pourraient devenir proprietaries (les Actionnaires) des actions de la Societe ci-apres 
creees (les Actions), une societe d’investissement a capital variable sous la forme d'une 
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societe en commandite par actions qualificc de fonds d'investissement altematif reserve 
confonnement a la loi du 23 juillet 2016 relative aux Fonds d'investissement Altematifs 
Reserves (la Loi de 2016), sous la denomination de KRECHENDO FUND (ci-apres la 
Societe). 

Art. 2. Duree. La Societe est constitute pour une duree illimitee. 

Art. 3. Objet. La Societe peut prendre toutes mesures et faire toutes les 
operations qu'elle jugera utiles a l'accomplissement et au developpement de son objet au 
sens le plus large autorise par la Loi de 2016. 

Art. 4. Siege social. 

4.1 Le siege social est etabli a Luxembourg, Grand-Duche de Luxembourg. Des 
succursales ou autres bureaux pourront etre etablis tant au Grand-Duche de 
Luxembourg qu’a l'etranger par decision du gerant de la Societe (ci-apres le Gerant). 

4.2 Au cas ou le Gerant estimerait que des evenements extraordinaires d'ordre 
politique ou militaire, de nature a compromettre l'activite nonnale de la Societe a son 
siege social ou la communication entre ce siege avec des personnes a l'etranger, se 
presentent ou paraissent imminents, le siege social pourra etre transfere provisoirement 
a l'etranger jusqu'a cessation complete de ces circonstances anormales; cette mesure 
provisoire n'aura toutefois aucun effet sur la nationality de la Societe, laquelle, 
nonobstant ce transfert provisoire, restera une societe luxembourgeoise. 

Titre II. Capital social - Actions - Valeur nette d'inventaire 

Art. 5. Capital social. 

5.1 Le capital de la Societe sera represente par des Actions entierement liberees 
sans valeur nominale et sera a tout moment egal a la Valeur Nette d'inventaire de la 
Societe telle que definie a l'article 12 des presents Statuts. Le capital initial de la Societe 
est de trente et un mille euros (EUR 3 1 .000,-) compose des classes d' Actions suivantes: 

(i) une (1) action de commandite (l'Action de Commandite) souscrite par le 
Gerant (ci-apres aussi l'Actionnaire Commandite); et 

(ii) trente mille neuf cent quatre-vingt-dix-neuf (30.999) actions de 
commanditaires (les Actions de Commanditaires) souscrites par les actionnaires 
commanditaires de la Societe (les Actionnaires Commanditaires). 

5.2 Le montant minimum du capital de la Societe sera de un million deux cent 
cinquante mille euros (EUR 1.250.000,-). La Societe pourra atteindre ce minimum dans 
un delai de douze mois a partir de la date a laquelle la Societe a ete agreee en tant 
qu'organisme de placement collectif confonnement a la loi luxembourgeoise. 
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5.3 Le Gerant est autorise a emettre a tout moment et sans limitations de nouvelles 
Actions entierement liberees conformement a l'Article 8 des presents Statuts a un prix 
fixe par le Gerant lui-meme, sans reserver aux Actionnaires existants un droit 
preferentiel de souscription des Actions a emettre. 

Art. 6. Classes d'Actions - Compartiments. 

6.1 Le Gerant peut, a tout moment, emettre des classes d'Actions differentes 
(chacune une Classe ou des Classes, selon le cas) portant des obligations differentes 
entre autres en ce qui conceme le droit aux revenus et profits (Actions de distribution ou 
de capitalisation), caracteristiques de rachat et/ou de frais et couts, ou de l'investisseur 
concerne. Ces Actions seront emises, en conformite avec l'Article 8 des presentes, aux 
conditions et modalites telles que decidees par le Gerant. 

6.2 Le Gerant peut etablir a tout moment une masse d'avoirs constituant chacune 
un Compartiment separe (chacun ci-apres un Compartiment), conformement a la Loi 
(au choix du Gerant celles-ci pourront etre exprimees en differentes devises) pour 
chaque classe d'Actions ou pour deux ou plusieurs Classes d'Actions tel que decrit a 
l'Article 12 des presents Statuts et dans le prospectus de la Societe tel que modifie 
ponctuellement (le Prospectus). Chaque masse d'avoirs sera investie au benefice 
exclusif des Actionnaires du Compartiment conceme conformement a l'Article 3 des 
presentes. Chaque Compartiment peut, par decision du Gerant, avoir des 
caracteristiques differentes (y compris, mais pas limite a, des structures de frais 
specifiques, investissements permis, restrictions d'investissement et politiques 
d'investissement) . 

6.3 La Societe constitue une entite juridique unique, mais par derogation a 
l'Article 2093 du Code Civil luxembourgeois, les avoirs d'un Compartiment determine 
couvriront uniquement les dettes, obligations et engagements attribuables a ce 
Compartiment. En ce qui concerne les relations entre Actionnaires, chaque 
Compartiment est une entite a part entiere. 

6.4 Pour determiner le capital de la Societe, les avoirs nets correspondant a 
chaque Compartiment s'ils ne sont pas exprimes en euro, seront convertis en euro et le 
capital sera egal au total de tous les avoirs nets de tous les Compartiments. 

6.5 La Societe etablira les comptes consolides en euro. 

Art. 7. Forme des Actions. 

7.1 La Societe pourra emettre uniquement des Actions nominatives. 
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7.2 Toutes les Actions nominatives emises par la Societe seront inscrites au 
registre des Actionnaires qui sera tenu par la Societe ou par une ou plusieurs personnes 
designees a cet effet par la Societe, et ce registre contiendra le nom de chaque 
proprietaire d'Actions nominatives, sa residence ou son domicile elu, tel qu'il a ete 
communique a la Societe, le nombre d'Actions nominatives qu'il detient et le montant 
libere sur chaque fraction d'Action. 

7.3 L'inscription du nom de l'Actionnaire dans le registre des Actionnaires etablit 
son droit de propriety sur de telles Actions nominatives. La Societe n'emet pas 
normalement de certificats pour cette inscription au registre mais chaque Actionnaire 
recevra une confirmation ecrite relative a sa participation. 

7.4 Tout transfert d'Actions nominatives s'effectuera par une declaration de 
transfert ecrite a porter au registre des Actionnaires, signee et date par le cedant et le 
cessionnaire ou par les personnes detenant les pouvoirs valables pour agir a cet effet. 
Sous reserve de l’application des Articles 7 et 11 des presents Statuts, tout transfert 
d'Actions nominatives sera inscrit au registre des Actionnaires; pareille inscription 
devant etre signee par le Gerant ou tout fonde de pouvoir de la Societe ou par une toute 
autre personne dument autorisee a cet effet par le Gerant. 

7.5 Les Actionnaires qui seront habilitees a recevoir des Actions nominatives 
foumiront a la Societe une adresse a laquelle toutes les infonnations et communications 
peuvent etre envoyees. Cette adresse sera inscrite a son tour au registre des 
Actionnaires. 

7.6 Au cas ou un Actionnaire ne fournit pas d'adresse a la Societe, mention peut 
en etre faite au registre des Actionnaires, et l'adresse de l'Actionnaire sera censee etre au 
siege social de la Societe, ou a telle autre adresse inscrite par la Societe de temps a 
autre, jusqu’a ce que qu'une autre adresse soit foumie a la Societe par cet Actionnaire. 
Un Actionnaire peut, a tout moment, changer son adresse portee au registre des 
Actionnaires par une declaration ecrite, envoyee au siege social de la Societe ou a telle 
autre adresse fixee de temps en temps par la Societe. 

7.7 La Societe ne reconnait qu'un seul proprietaire par Action. Si une ou plusieurs 
Actions sont detenues conjointement ou si la propriety de cette/ces Action(s) est 
discutee, toutes les personnes invoquant un droit sur cette/ces Action(s) devront 
designer un mandataire unique pour representer cette/ces Action(s) a l’egard de la 
Societe. La non designation d'un tel mandataire implique la suspension de tous les droits 
attaches a cette/ces Action(s). Qui plus est, en cas d' Actionnaires indivis, la Societe se 
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reserve le droit discretionnaire de payer tous produits de rachat, distributions ou autres 
paiements seulement au premier detenteur enregistre qu'elle considere coniine le 
representant de tous les detenteurs indivis, ou a tous les Actionnaires indivis ensemble. 

7.8 La Societe peut decider d'emettre des fractions d'Actions jusqu'a trois 
decimales. Ces fractions d'Actions ne conferent pas le droit de vote mais donneront 
droit a participer aux avoirs nets attribuables a la Classe d'Actions concemee de maniere 
proportionnelle. 

7.9 Les paiements de dividendes, s'il y en a, seront faits aux Actionnaires par 
virement bancaire ou par remission d'un cheque envoye a l'adresse indiquee au registre 
des Actionnaires. 

Art. 8 Emission des Actions. 

8.1 Le Gerant est autorise a emettre a tout moment et sans limitation un nombre 
illimite d'Actions sans valeur nominale entierement liberees dans toute classe ou 
Compartiment, sans reserver aux Actionnaires existants un droit preferentiel de 
souscription des Actions a emettre. 

8.2 Le Gerant peut imposer des conditions a remission d’Actions (y compris sans 
limitation l'execution de tout document de souscription et la foumiture de toutes 
informations que le Gerant estimera pertinentes) et pourra fixer un montant minimum 
de souscription. Le Gerant peut egalement, par rapport a un Compartiment specifique, 
imposer un droit de souscription et a le droit d'y renoncer totalement ou partiellement. 
Toutes les conditions auxquelles remission d'Actions peut etre soumise seront detaillees 
dans le Prospectus. 

8.3 Le prix d'emission des Actions a emettre sera fonde sur la valeur nette 
d'inventaire par Action de la Classe concemee dans le Compartiment determine, 
confonnement a 1' Article 12 des presentes plus une prime additionnelle ou des 
honoraires tels que determines par le Gerant et tels qu'exposes plus amplement dans le 
Prospectus. En derogation a ce qui precede, les Actions de chaque Classe emises durant 
la periode d'offre initiale dans chaque Compartiment seront emises a un prix initial de 
souscription fixe par le Gerant et detaille dans le Prospectus. 

8.4 Les Actions seront attributes uniquement sur base de l'acceptation de la 
souscription et du paiement du prix d'emission. Le prix d'emission doit etre re9u avant 
remission des Actions. Le paiement sera execute aux conditions et endeans les delais 
determines par le Gerant. 
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8.5 Le Gerant pourra accepter d'emettre des Actions en contrepartie d'un apport en 
nature de valeurs, en observant les prescriptions edictees par la loi luxembourgeoise, et 
notamment fobligation de produire un rapport devaluation du reviseur d’entreprises 
agree de la Societe. 

8.6 Le Gerant peut deleguer a tout administrates, gerant, directeur ou fonde de 
pouvoir ou tout autre mandataire dument autorise a cette fin la charge d'accepter les 
souscriptions et de recevoir en paiement le prix des Actions nouvelles a emettre et a les 
delivrer. 

Art. 9. Conversion des Actions. 

9.1 Sauf disposition contraire du Gerant pour un Compartiment et/ou certaines 
Classes dActions, tout Actionnaire est en droit de demander la conversion de toutes ou 
partie de ses Actions d’une Classe a l'interieur d'un Compartiment en Actions de la 
meme Classe a l'interieur d'un autre Compartiment ou en Actions d'une autre Classe au 
sein du meme Compartiment ou au sein d'un Compartiment different, sous reserve des 
restrictions relatives aux modalites, aux conditions et au paiement de tels firais ou 
charges tels que determines par le Gerant et decrits plus amplement dans le Prospectus. 

9.2 Les Actions qui ont ete converties en Actions d'une autre Classe seront 
annulees. 

Art. 10. Rachat des Actions. Tout Actionnaire peut demander le rachat des 
Actions, si toutefois cela est determine pour chaque Compartiment dans le Prospectus. 
Le Gerant peut demander le rachat de tout ou partie des Actions emises par 
Compartiment selon les modalites et dans les conditions detenninees par le Gerant de 
temps a autre. 

Art. 11. Restrictions a la propriete des Actions - Actionnaires en defaut. 

11.1 La Societe pourra restreindre ou empecher la propriete de ses Actions a toute 
personne, finne ou societe, a savoir toute personne en violation d’une disposition legale 
ou reglementaire d'un pays ou d'une autorite gouvernementale et a toute personne non 
autorisee a detenir de telles Actions en vertu de telle loi ou exigence ou si, de l'avis de la 
Societe, cette detention pourrait etre prejudiciable a la Societe (ci-apres designee une 
Personne Non Qualifiee), ou si la detention d'Actions par telle personne resulte dans une 
violation de la loi ou reglementation luxembourgeoise ou etrangere, ou si, en 
consequence de telle violation, la Societe se verrait soumise a des lois (y compris sans 
limitation des lois fiscales) autres que celle du Grand-Duche de Luxembourg. 
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1 1.2 Tout projet de transfert d' Actions de la Societe doit etre noli lie en premier au 
Gerant, qui aura le droit discretionnaire de refuser d'approuver et d'enregistrer un 
transfert d'Actions propose dans des circonstances ou, entre autres, il est projete de 
transferer des Actions et ou, entre autres, le transfert pourrait avoir pour resultat un effet 
negatif de nature legale, pecuniaire, concurrentielle, reglementaire, fiscale ou 
administrative dans le chef de la Societe, de fun quelconque des Compartiments ou d'un 
Actionnaire. 

Art. 12. Calcul de la valeur nette d'inventaire. 

12.1 La valeur nette d'inventaire par Action de chaque Classe d'Actions dans 
chaque Compartiment (la Valeur Nette d'inventaire) sera calculee en divisant la 
totalite des actifs nets de la Societe correspondant a chaque Classe d'Action dans le 
Compartiment concerne, constitute par la valeur de la portion des avoirs de cette Classe 
deduction faite des elements de passif attribuables a cette Classe, a cette Date 
d'Evaluation telle que plus amplement decrite dans le Prospectus, par le nombre total 
d'Actions de cette Classe dans ce Compartiment en circulation a ce moment. L'actif net 
de chaque Compartiment est egal a la difference entre la valeur de l'actif du 
Compartiment et de ses dettes. La Valeur Nette d'inventaire est calculee dans la devise 
de reference du Compartiment concerne et peut etre exprimee dans toute autre devise au 
choix du Gerant. 

12.2 L'actif net total de la Societe est exprime en euros et correspond a la sonnne 
des actifs nets de tous les Compartiments de la Societe. 

12.3 Les avoirs de la Societe comprennent: 

- toutes les especes en caisse ou en depot, y compris tous les interets courus; 

- tous les effets et billets payables sur demande et tous les comptes exigibles (y 
compris le resultat de la vente de titres vendu mais non encore livres); 

- toutes les obligations, titres a terme, certificats de depot, actions, obligations, 
droits de souscription, warrants, options et autres valeurs mobilieres, instruments 
financiers et autres avoirs similaires qui sont la propriety de la Societe ou ont ete 
contractes par la Societe; 

- tous les interets echus ou courus sur les avoirs produisant des interets, sauf si ces 
interets sont compris ou refletes dans le prix de ces avoirs; 

- tous les dividendes, en especes ou en Actions, et les distributions re9us par la 
Societe en especes dans la mesure ou la Societe pouvait raisonnablement en avoir 
connaissance; 
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- les depenses preliminaries de la Societe, y compris les couts d'emission ou de 
distribution des Actions de la Societe, pour autant que celles-ci n'ont pas ete amorties et 
que la Societe sera remboursee; 

- la valeur de liquidation de tous les contrats a terme et toutes les options d’achat 
ou de vente en cours que la Societe a conclus; et 

- tous les autres actifs, de quelque nature qu'ils soient, y compris les depenses 
payees d’avance. 

12.4 La valeur de ces actifs sera determinee de la maniere suivante: 

(i) la valeur des especes en caisse ou en depot, des effets et billets payables a vue 
et des comptes a recevoir, des depenses payees d’avance, des dividendes en numeraire et 
des interets declares ou courus tel qu’indique ci-dessus mais non encore encaisses 
consistera dans la valeur nominale de ces avoirs a moins qu’il ne s’avere improbable que 
cette valeur puisse etre obtenue; auquel cas, la valeur de ces avoirs sera determinee par 
application d'une remise estimee comme appropriee; 

(ii) La valeur des actifs qui sont listes ou echanges sur n’ importe quelle bourse de 
valeurs est basee sur le dernier prix disponible sur cette bourse de valeur, qui est 
normalement le marche normal pour ces actifs. 

(iii) La valeur des actifs qui echanges sur tout autre Marche Reglemente est basee 
sur leur dernier prix disponible. 

(iv) Au cas oil certains actifs ne sont pas listes ou echanges sur une bourse de 
valeur ou un Marche Reglemente comme ci-dessus, le prix tel que determine 
confonnement aux sous-paragraphes (ii) et (iii) n'est pas representatif de la valeur juste 
des actifs concernes, la valeur de ces actifs sera basee sur le prix de vente raisonnable 
previsible determine prudemment et de bonne foi. 

(v) La valeur de liquidation des contrats futurs, spot, forward ou contrats d’options 
qui ne sont pas vendus ou echanges sur d'autres Marches Reglementes signifie leur 
valeur de liquidation sera determinee confonnement aux regies etablies par le Gerant, 
sur une base constamment appliquee pour chacun des differents types de contrats. La 
valeur de liquidation des contrats futurs, spot, forward ou contrats d'options qui vendus 
ou echanges sur d'autres Marches Reglementes sera detenninee sur la base des derniers 
prix disponibles de ces contrats sur les marches d'echange ou Marches Reglementes sur 
lesquels ces contrats futurs, spot, forward ou contrats d'options sont echanges par la 
Societe; sous reserve que les contrats futurs, spot, forward ou contrats d'options qui ne 
peuvent pas etre liquides au jour au cours duquel les actifs nets sont determines, la base 
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pour determiner la valeur de liquidation sera la valeur consideree coniine juste et 
raisonnable par le Gerant. 

Les echanges avec defaut de credit seront evalues a leur valeur presente ou aux 
flux d'argent future par reference aux conventions de inarches standard, lorsque les flux 
d’argent sont ajustes par probability par defaut ou toute autre methode determinee de 
bonne foi par le Gerant si il considere que cette evaluation reflete de maniere plus 
precise la juste valeur des echanges avec defaut de credit concemes qui seront evalues a 
leur valeur de marche etablie par reference a la courbe des taux d’interets applicables. 
Les autres echanges seront evalues a leur juste valeur de marche determinee de bonne 
foi conformement aux procedures etablies par le Gerant et reconnues par l’auditeur de la 
Societe. 

(vi) Les parts ou actions dans des organismes d’investissements collectifs sous- 
jacents ouverts sont evalues a leur demiere valeur nette d’inventaire determinee et 
connue ou, si ce prix n’est pas representatif de la juste valeur de ces actifs, le prix sera 
alors determine par le Gerant sur une base juste et equitable de ces fonds sous-jacents. 
La Valeur Nette d’lnventaire est finale et lie quelle que soit toute determination 
differente ulterieure, sauf en cas d'erreur importante. Les parts ou actions de fonds sous- 
jacents fermes seront evaluees a leur demiere valeur de marche alors le prix sera 
determine par le Gerant de maniere juste et equitable. Les investissements sujets a des 
encheres et prix d’offre sont evalues a leur prix moyen, a moins que le Gerant n’en 
decide autrement. 

(vii) toutes les autres valeurs ou actifs seront evaluees a leur juste valeur de 
marche de bonne foi conformement aux procedures etablies par le Gerant. 

La valeur des instruments du marche monetaire non admis a la cote officielle 
d'une bourse de valeur ou echanges un Marche Reglemente et ayant une valeur 
residuelle inferieure a 12 mois et superieure a 90 jours est supposee etre la valeur 
nominale qui en resulte, augmentee par les interets accms. Les instruments du marche 
monetaire seront evalues par la methode du cout d’amortissement, qui se rapproche de la 
valeur de marche. 

12.5 Les actifs exprimes dans une devise autre que la devise de reference du 
Compartiment concerne ou en euros seront convertis sur base du taux de change en 
vigueur a la Date devaluation concernee. Si ce taux de change n’est pas disponible, le 
taux de change sera determine de bonne foi par le Gerant ou selon les procedures 
etablies par lui. 
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12.6 Le Gerant a adopte une politique devaluation des investissements a leur juste 
valeur. 

12.7 Le Gerant peut, discretionnairement et de bonne foi, autoriser l’utilisation 
d'une autre methode d'evaluation s'il estime qu'une telle evaluation reflete mieux la juste 
valeur des actifs de la Societe. 

12.8 Toutes regies d'evaluation et de determination seront interpretees et 
appliquees en accord avec les regies comptables generalement applicables. 

12.9 Si, depuis le moment de la determination de la Valeur Nette d'Inventaire, il y 
a eu un changement substantiel dans les cotations de marches sur lesquels une 
proportion substantielle des investissements de la Societe est cotee, la Societe peut, afin 
de garantir les interets de ses Actionnaires et de la Societe, annuler la premiere 
evaluation et proceder a une deuxieme evaluation. 

12.10 En l'absence de mauvaise foi, de negligence ou d'erreur manifeste, toute 
decision de calcul de la Valeur Nette d'Inventaire prise par le Gerant ou par la personne 
que le Gerant a designe a cette fin, sera finale et obligatoire pour la Societe ainsi que 
pour les Actionnaires actuels, anciens et futurs. 

12.11 Les engagements de la Societe comprendront: 

- tous les emprunts, effets et autres creances exigibles; 

- tous les interets courus sur les emprunts (y compris les frais pour la mise a 
disposition de ces prets); 

- toutes depenses echues ou exigibles (y compris les depenses administratives, 
frais de conseil et de gestion, frais d'incitation, frais de depositaire et frais d'agents de 
societe); 

- toutes dettes connues actuelles ou futures, y compris toutes obligations 
contractuelles echues concernant le paiement d'argent ou, comprenant la somme de 
toutes distributions non-payees, declarees par la Societe; 

- une provision appropriee pour impots futurs bases sur le capital et le revenu au 
jour du calcul, telle que detenninee de temps en temps par la Societe, et autres reserves 
(le cas echeant) autorisees et approuvees par le Gerant, ainsi que tel montant (le cas 
echeant) que le Gerant pourrait considerer comme etant une provision au regard de toute 
dette eventuelle dans le chef de la Societe; 

- toutes autres dettes de quelque nature que ce soit evaluees d'apres les principes 
comptables generalement acceptes. 
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Pour 1'evaluation du montant de ces dettes, le Gerant prendra en consideration 
toutes les depenses courantes que la Societe a a supporter, y compris et sans limitation, 
les frais de constitution, les commissions et frais payables au gestionnaire et conseiller 
d'investissement, y inclus les commissions liees a la performance, les frais, depenses, 
debours et depenses courantes a payer aux comptables, depositaire et ses 
correspondants, domiciliataire, agent administrate, de transfert, tout agent payeur, tout 
distributeur et tout representant permanent dans les pays ou la Societe est enregistree, de 
meme que tout autre agent employe par la Societe, la remuneration du Gerant et ses 
depenses raisonnables, couverture d'assurance et frais de voyage raisonnables en 
relation avec les conseils de gerance, les frais encourus en rapport avec l’assistance 
juridique et l'audit des rapports annuels de la Societe, les frais encourus pour 
l’enregistrement et le maintien de cet enregistrement de la Societe aupres de toute 
agence gouvernementale ou bourse de valeurs du Grand-Duche de Luxembourg et dans 
tout autre pays, les frais de licence pour l’utilisation des divers index, des depenses de 
reporting et de publication, y inclus le cout de la preparation, de traduction, 
d’impression, de publicity et de distribution du Prospectus, les documents de vente 
explicatifs supplementaires, rapports periodiques ou rapports d’etats d'enregistrement, le 
cout de publication de la Valeur Nette d'Inventaire et de toute information concernant la 
valeur estimee de la Societe, le cout d’impression des certilicats representatifs d’ Actions 
(le cas echeant) et le cout de tout rapport aux Actionnaires, les frais de convocation et 
de tenue des assemblies des Actionnaires et des conseils de gerance, tous impots, taxes, 
frais gouvernementaux et assimiles, et toutes autres depenses operationnelles, y inclus le 
cout de l’acquisition et de la vente d’actifs, des frais de transaction, le cout de 
publication des prix d’emission et de rachat, des interets, des frais bancaires et de 
courtage, de frais postaux, d'assurance de telephone et de telecopie. La Societe pourra 
calculer les depenses administratives et d’autre nature, s'ils sont periodiques ou de nature 
recurrente d'apres un montant estime au prorata temporis, sur une periode annuelle ou 
autre. 

12.12 Les actifs et les dettes des differents Compartiments ou Classes seront 
affectes comme suit: 

- Les produits resultant de remission d’Actions relevant d'un Compartiment seront 
attribues dans les livres comptables de la Societe au Compartiment correspondant; 

- Lorsqu’un actif decoule d'un autre actif, ce dernier actif sera attribue, dans les 
livres comptables de la Societe, au meme Compartiment auquel appartient l'actif dont il 
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decoule, et a chaque nouvelle evaluation d'un actif, l'augmentation ou la diminution de 
valeur sera attribute au Compartiment correspondant; 

- Lorsque la Societe contracte une dette en relation avec un element d'actif dans 
un Compartiment particulier ou avec une action prise en relation avec un element d'actif 
d'un Compartiment particulier, cette dette sera allouee au Compartiment en question; 

- a la date de determination d'un dividende sur les Actions d’un Compartiment a 
toute personne bencficiairc, les actifs de ce Compartiment seront reduits par le montant 
du dividende; et 

- au cas oil un actif ou une dette de la Societe ne peut pas etre attribue a un 
Compartiment determine, cet actif ou dette sera attribue a tous les Compartiments en 
proportion de leur Valeur Nette d’lnventaire respective ou de telle autre maniere que le 
Gerant determinera de bonne foi, 

12.13 Aux fins du calcul de la Valeur nette d’lnventaire: 

- Les Actions de la Societe lesquelles doivent etre rachetees en vertu de l'article 10 
seront considerees comme existantes et seront prises en consideration jusqu’au moment 
immediatement apres le moment precise par le Gerant a la date devaluation et jusqu’au 
jour ou leur prix aura ete paye par la Societe elles seront traitees comme une dette de la 
Societe; 

- les Actions a emettre par la Societe seront traitees comme emises a partir du jour 
precise par le Gerant a la date devaluation, et a partir de ce jour et jusqu'au jour ou le 
prix y relatif aura ete re9u par la Societe, le prix sera traite coniine une creance envers la 
Societe; 

- tous les investissements, toutes les liquidites, et autres actifs exprimes dans des 
devises autres que la devise dans laquelle la Valeur Nette d’lnventaire du Compartiment 
sont exprimes et seront evalues par reference au taux de change sur le marche principal 
de reference de chaque actif aujour de negoce precedent le jour d' evaluation. 

Si a un quelconque moment devaluation la Societe s'est engagee a: 

- acquerir un actif, le montant a payer en contrepartie de cet actif sera inscrit 
comme une dette de la Societe et la valeur de l'actif a acquerir sera inscrite coniine un 
actif de la Societe; 

- vendre un actif, le montant de la contrepartie a recevoir pour cet actif sera inscrit 
comme actif de la Societe et la valeur de l'actif a livrer ne sera plus inscrite comme actif 
de la Societe; 
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- sous la reserve cependant que si la valeur exacte ou la nature de cette 
contrepartie ou de cet element d'actif n'est pas encore connu au jour de revaluation, sa 
valeur sera estimee par le Gerant. 

Art. 13. Frequence et Suspension temporaire du Calcul de la Valeur Nette 
d'Inventaire par Action et des Emission, Rachat et Conversion d'Actions. 

13.1 La Valeur Nette d'Inventaire des Actions ainsi que le prix d'emission, rachat 
et conversion des Actions de tous les Compartiments sera calcule ponctuellement par le 
Gerant ou par tout mandataire nomine a cet effet par le Gerant a la frequence 
determinee dans le Prospectus pour chacun des Compartiments mais au moms une fois 
par an le 3 1 decembre. 

13.2 Le gerant peut imposer des restrictions relatives a la frequence avec laquelle 
seront emises les Actions. Le Gerant peut en particulier decider que les Actions seront 
emises pendant une ou plusieurs periodes de souscription seulement ou selon toute autre 
periodicite telle que prevu a f Article 8 ou en tout autre endroit dans ces Statuts et/ou 
dans le Prospectus. 

13.3 La Societe peut suspendre le calcul de la Valeur Nette d'Inventaire ainsi que 
remission, le rachat et la conversion des Actions de tout Compartiment si: 

(a) a la suite d'evenements politiques, economiques, militaires ou monetaires et 
dans toutes les circonstances en dehors du controle, de la responsabilite et des pouvoirs 
du Gerant, la vente d'elements d'actifs n'est pas raisonnablement ou normalement 
executable sans avoir un impact substantiellement negatif sur les interets des 
Actionnaires; 

(b) il n'est pas raisonnablement possible de determiner la Valeur Nette 
d'Inventaire avec suffisamment de precision et en temps utile; 

(c) a la suite de controle de changes ou autres restrictions ayant un impact sur le 
transfert de fonds, des transactions deviennent impossibles, ou alors si des acquisitions 
et ventes des actifs d'un Compartiment ne peuvent pas etre effectues a des taux de 
change nonnaux; ou 

(d) la decision est prise de dissoudre et liquider la Societe ou un Compartiment. 

Aucune Action ne peut etre emise ou rachetee lors d’une telle suspension. Si 

possible, tous les efforts seront entrepris afin de mettre un tenne le plus rapide possible 
a toute periode de suspension. 

Titre III. Administration 

Art. 14. Administrateurs. 
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14.1 La Societe sera administree par un gerant qui sera l'Actionnaire Commandite 
(le Gerant) et sera personnellement, solidairement et conjointement responsable avec la 
Societe pour toutes les dettes qui ne peuvent etre payees sur les actifs de la Societe. Les 
Actionnaires Commanditaires devront se refrener d'agir d'une maniere ou en une 
capacite autre que l’exercice de leurs droits d’Actionnaires Commanditaires dans les 
assemblies generates et seront responsables jusqu'a concurrence de leurs apports dans la 
Societe. 

14.2 Le Gerant est investi des pouvoirs les plus etendus pour effectuer les actes 
d'administration et de disposition dans l'interet de la Societe, qui ne sont pas 
expressement reserves par la Loi ou par les presents Statuts, en conformite avec les 
objectifs et la politique d'investissement de la Societe. 

14.3 Le Gerant ne peut etre revoque de ses fonctions de gerant de la Societe, a 
l'exception de ce qui est prevu par la loi et les presents Statuts, et en toute occurrence en 
cas de fraude, negligence grave ou faute intentionnelle. Dans ces cas, le Gerant sera 
remplace par une resolution des Actionnaires prise a la majorite de 75 pour cent des 
votes exprimes avec au moins 75 pour cent des droits de vote representes. 

14.4 En cas de revocation du Gerant, un nouveau gerant de la Societe sera nomine 
par les Actionnaires en assemblee generate dans les conditions de majorite decrites a 
l'Article 14.3 ci-dessus, qui substituera le Gerant en tant que gerant de la Societe par 
l'accomplissement de toute formalite pertinente et appropriee, et qui devra assumer les 
obligations de l’Actionnaire Commandite en tant que gerant de la Societe. 

14.5 Le Gerant peut, de temps a autre, nommer des employes ou agents de la 
Societe comme requis pour l’operation et la gestion de la Societe, sous la reserve 
cependant que les Actionnaires Commanditaires ne puissent agir au nom de la Societe 
sans risquer de mettre en peril le caractere limite de leur responsabilite. Les employes 
ou agents ainsi nommes se verront investis des pouvoirs et devoirs que le Gerant leur 
conferera. 

Art. 15. Pouvoir de signature. Vis-a-vis des tiers, la Societe sera valablement 
engagee par la seule signature du Gerant agissant par un ou plusieurs signataires 
autorises ou par les signatures individuelles ou conjointes de toute(s) autre(s) 
personne(s) a laquelle (auxquelles) pareil pouvoir de signature aura ete delegue par le 
Gerant agissant en sa seule discretion. 

Art. 16. Delegation de pouvoir. 
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16.1 Le Gerant, s'il y a lieu, nommera des fondes de pouvoir dont un directeur 
general, des directeurs generaux adjoints et tous autres fondes de pouvoir dont les 
fonctions seront jugees necessaires pour mener a bien les affaires de la Societe. Pareilles 
nominations peuvent etre revoquees a tout moment par le Gerant. Les fondes de pouvoir 
n'ont pas besoin d'etre administrateurs ou Actionnaires de la Societe. Pour autant que les 
presents Statuts n'en decident pas autrement, les fondes de pouvoir auront les pouvoirs 
qui leurs sont attribues par le Gerant. 

16.2 Le Gerant peut de temps a autre creer un ou plusieurs comites composes de 
membres du Gerant ou de personnes extemes auxquels il peut deleguer certains 
pouvoirs et roles appropries. 

Art. 17. Politiques et Restrictions d'Investissements. 

17.1 En se basant sur le principe de diversification des risques et en accord avec le 
Prospectus, le Gerant a le pouvoir de determiner quelles seront les politiques et les 
strategies de l'investissement pour chaque Compartiment de la Societe ainsi que la 
conduite et la gestion des affaires de la Societe, en tenant compte des restrictions mis en 
place par le Gerant conformement aux lois et reglementations applicables. 

17.2 La Societe peut pour chacun des Compartiments utiliser toutes techniques et 
instruments en relation avec des valeurs mobilieres, des devises et ou tous autres actifs 
et instruments financiers dans le cadre de sa politique d'investissement ou a titre de 
couverture et de gestion efficace de son portefeuille. 

Art. 18. Conflits d'interets. 

18.1 Aucun contrat ni aucune transaction que la Societe pourra conclure avec 
d’autres societes ou fumes ne pourront etre affectes ou invalides par le fait qu’un ou 
plusieurs administrateurs ou fondes de pouvoir du Gerant auraient un interet quelconque 
dans telle autre societe par le fait qu’il soient administrateur, fondee de pouvoir ou 
employe de cette autre societe. L’administrateur ou le fonde de pouvoir du Gerant qui 
est administrateur, fonde de pouvoir ou employe d’une societe ou firme avec laquelle la 
Societe passe des contrats ou avec laquelle elle est autrement en relations d'affaires ne 
sera pas, par la meme, prive du droit de deliberer, de voter et d'agir en ce qui conceme 
des matieres en relation avec pareils contrats ou pareilles. 

18.2 Au cas ou un administrateur ou fonde de pouvoir du Gerant aurait dans 
quelque affaire de la Societe que ce soit un interet oppose a celle-ci, cet administrateur 
ou fonde de pouvoir devra informer le Gerant de ce conflit d'interets et il ne deliberera 
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et ne prendra pas part au vote concernant cette affaire. Rapport en devra etre fait a 
l'assemblee generate des Actionnaires suivante. 

18.3 Le terme «conflit d'interets» tel qu'il est utilise au paragraphe precedent ne 
s'appliquera pas aux relations ou aux interets concernant toute matiere, position ou 
transaction impliquant le promoteur, le gestionnaire, le depositaire, les distributeurs et 
toute autre personne, societe ou entite juridique que le Gerant pourra determiner a son 
entiere discretion. 

Art. 19. Indemnisation. 

19.1 La Societe pourra garantir tout administrates ou fonde de pouvoir du 
Gerant, ses heritiers, executeurs testamentaires et autres ayant-droits, des depenses 
raisonnablement occasionnees par toutes actions ou tous proces auxquels il aura ete 
partie en sa qualite d'administrateur ou de fonde de pouvoir de la Societe ou pour avoir 
ete, a la demande de la Societe, administrates ou fonde de pouvoir de toute autre 
Societe, dont la Societe est actionnaire ou creditrice et par laquelle il ne serait pas 
indemnise, sauf lorsque, en rapport avec de telles actions, il sera finalement condamne 
pour negligence grave ou mauvaise gestion. En cas d'arrangement extrajudiciaire, une 
telle indemnite ne sera accordee que si la Societe est in form ee par son avocat que la 
personne a garantir n'a pas commis de manquement a ses devoirs 

19.2 Le Gerant peut decider que les depenses effectivement encourues par un 
fonde de pouvoir ou membre d'un comite du Gerant en conformite avec cet Article 
pourront etre avances au fonde de pouvoir garanti, sous reserve que ce fonde de pouvoir 
remboursera les montants avances s’il s’avere finalement qu’il n’a pas agi en conformite 
avec les standards pour lesquels une garantie etait prevue. 

19.3 Le droit a indemnisation precite n'exclura pas d'autres droits auxquels 
fadministrateur ou le fonde de pouvoir pourraient pretendre. 

Art. 20. Reviseur d'entrep rises. 

20.1 Les donnees comptables contenues dans le rapport annuel de la Societe 
seront examinees par un reviseur d'entreprises agree, nomine par le Gerant et remunere 
par la Societe. 

20.2 Le reviseur d'entreprises remplira tous les devoirs presents par la Loi de 

2016. 

Titre IV. Assemblies generates 

Art. 21. Pouvoirs. 
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21.1 Toute assemblie generate des Actionnaires regulierement constituee 
represente la totalite des Actionnaires de la Sociiti. Sauf au cas ou la Loi en decide 
autrement, elle ne peut decider de chaque point de l'ordre du jour qu'avec le 
consentement de l’Actionnaire Commandite. 

21.2 A l’exception d’autres dispositions des presents Statuts, les convocations et 
quorums requis par la loi s’appliquent aux assemblies generates des Actionnaires de la 
societe, ainsi que ce qui concerne la conduite de ces assemblies. 

21.3 Chaque Action a droit a un vote. Un Actionnaire peut agir a toute assemblie 
ginirale annuelle en nommant une autre personne, Actionnaire ou non, coniine son 
mandataire, par icrit en original ou par fax, cable, tiligramme ou tilex. 

21.4 Sauf s’il en est requis autrement par la loi ou les presents Statuts, les 
resolutions a l’assemblie ginirale sont passies a la majoriti simple de ceux qui sont 
prisents ou reprisentis, itant entendu que toute resolution ne sera valablement adoptie 
qu'avec le consentement de l'Actionnaire Commanditi. Cependant, les resolutions qui 
concernent, entre autres, la modification des prisents Statuts doivent etre passies a une 
majoriti de 75 pour cent des votes exprimis avec 50 pour cent des droits de vote 
reprisentis. 

21.5 Dans le cas ou l'assemblie ginirale est convoquie pour dicider du 
changement de Girant ou de tout accord entre la Sociiti et le Girant, l'Actionnaire 
Commanditi n'aura aucun droit de vote et ne sera autorisi qu'a informer l'assemblie des 
Actionnaires Commanditis de son opinion quant a la resolution concemie. 

Art. 22. Assemblee Generate des Actionnaires. 

22.1 L'assemblie ginirale annuelle des Actionnaires sera tenue au siege social de 
la Sociiti ou a toute autre endroit spicifii dans la convocation a cette assemblie, le 
dernier jour ouvrable du mois de juin d’apres le calendrier luxembourgeois, a 11.00 
heures (heure de Luxembourg). 

22.2 L'assemblie ginirale annuelle peut etre tenue a l'itranger si, de l'opinion 
difinitive et absolue de l'Actionnaire Commanditi, des circonstances exceptionnelles, 
sur lesquelles le Girant ou les Actionnaires n'ont aucun controle, le requierent. 

Art. 23. Autres Assemblies des Actionnaires. 

23.1 L’Actionnaire Commanditi peut convoquer a tout moment une autre 
assemblie ginirale des Actionnaires et les Actionnaires reprisentant au moins un 
dixieme du capital social reprisentant un cinquieme du capital social pourront exiger 
que le Girant convoque une assemblie ginirale des Actionnaires. Ces autres 
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assemblies generates peuvent etre tenues en ces lieux et temps tels que specifies dans 
les notices y relatives. 

Art. 24. Procedure. 

24.1 L'assemblee generate des Actionnaires se reunira sur convocation du Gerant 
par avis cnoncant l'ordre du jour envoyi au moins huit jours calendaires avant 
l'assemblee aux Actionnaires. Si tous les Actionnaires sont presents ou representes et se 
considered dument convoques et informe de l'ordre du jour, l'assemblee peut se tenir 
sans convocation prealable. 

24.2 Les Actionnaires seront convoques par lettre recommandee uniquement. 

24.3 Le Gerant peut determiner toutes autres conditions a remplir par les 
Actionnaires pour pouvoir prendre part a une assemblie generate des Actionnaires. 

24.4 Toutes les assemblies seront prisidies par le Girant ou par toute personne 
disignie par le Girant. 

24.5 Le president de cette reunion des Actionnaires disignera un secretaire pour la 
redaction du proces-verbal de la reunion de l'assemblie ginirale des Actionnaires ainsi 
que d'exicuter toutes autres formalitis administrates et autres taches tel qu’instruit par 
le president de temps a autre. 

Art. 25. Vote. 

25.1 Les affaires traities lors de chaque reunion des Actionnaires seront limities a 
cedes indiquies dans l'ordre du jour (laquelle contiendra tout ce qui est privu par la loi), 
et toutes affaires accessoires a celles-ci. 

25.2 Toute Action ne n’importe quel Compartiment dispose d’une voix en 
confonniti avec la loi luxembourgeoise et les presents Statuts. Seules les Actions 
entieres disposent du droit de vote. Tout Actionnaire pourra agir lors d'une assemblie en 
donnant mandat icrit a toute autre personne, laquelle n'a pas besoin d'etre Actionnaire. 

25.3 Toute dicision de l'assemblie ginirale des Actionnaires ayant un impact sur 
des Actionnaires d'un Compartiment par rapport aux Actionnaires d'un autre 
Compartiment sera soumise par rapport a chaque Compartiment aux regies de quorum 
et de majoriti dicrites a 1' Article 33. 

Art. 26. Assemblies generates des Compartiments. 

26.1 Les Actionnaires d'un Compartiment peuvent a tout moment convoquer une 
assemblie des Actionnaires du Compartiment concerni afin de dilibirer sur des 
matieres ayant trait uniquement a ce Compartiment. 
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26.2 Les dispositions de l'Article 24, paragraphe 1 er , 2 et 3 ainsi que cedes de 
l'Article 25, paragraphe 1 er et 2 s'appliquent a ces assemblies generates des 
Actionnaires. Dans la mesure ou il n'en est pas autrement dispose par la loi ou par les 
presents Statuts, les decisions de l'assemblee generate des Actionnaires d'un 
Compartiment sont prises a la majorite simple des voix des Actionnaires presents ou 
represents . 

Art. 27. Cloture, Liquidation et Fusion de Compartiments. 

27.1 Les Compartiments peuvent etre crees pour une periode determinee ou 
indeterminee tel que prevu dans le Prospectus. Au cas ou un Compartiment est cree 
pour une periode determinee, il arrivera automatiquement a son terme a sa date 
d'echeance telle que prevue dans le Prospectus. 

27.2 Le Gerant peut decider de liquider un Compartiment si les actifs nets de ce 
Compartiment ont diminue ou n'ont pas atteint un montant determine par le Gerant 
conime le montant minimum pour ce Compartiment pour operer de maniere 
economiquement cflicace ou si un changement dans la situation politique ou 
economique affectant ce Compartiment justifierait cette liquidation. Tout Actionnaire 
concerne sera notifie par la Societe de toute decision de liquider avant la date prevue 
pour la liquidation et la notice contiendra les raisons pour y proceder ainsi que les 
procedures y relatives. 

27.3 A moins que le Gerant n’en decide autrement dans finteret des Actionnaires 
ou afin de maintenir l’egalite entre Actionnaires, les Actionnaires du Compartiment 
concerne pourront continuer a demander le rachat de leurs Actions. Les actifs qui 
n’auront pas ete distribues a leurs beneficiaires a la cloture de la liquidation du 
Compartiment concerne, seront deposes aupres du depositaire pour une periode de six 
mois apres la cloture de la liquidation. Apres cette periode, les actifs seront deposes 
aupres de la «Caisse de Consignation)) au profit de leurs beneficiaires. 

27.4 Dans les memes circonstances que celles decrites ci-dessus du present 
Article, le Gerant pourra decider de fermer un Compartiment et d'attribuer les avoirs de 
ce Compartiment a ceux d'un Compartiment existant au sein de la Societe ou a un autre 
organisme de placement collectif. Le Gerant pourra decider de regrouper deux ou 
plusieurs Compartiments s’il estime cela dans finteret des Actionnaires des 
Compartiments concernes. Les Actionnaires concernes seront inform es de toute 
decision et de toute information en relation avec le nouveau Compartiment. Ils en seront 
infonnes par avis au moins un mois avant que la fusion ne devienne effective afin de 
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leur permettre de demander le rachat de leurs Actions avant que la fusion ne soit 
completee. 

27.5 Au cas ou les actifs seront contribues a un autre organisme de placement 
collectif, la fusion ne sera effective que pour les seuls Actionnaires du Compartiment 
concerne ayant expressement accepte la fusion. Au cas ou le Gerant n'a pas autorite 
pour ce faire ou au cas ou le Gerant decide de soumettre la decision a l'approbation des 
Actionnaires, la decision de liquider ou de fusionner sera alors prise par une assemblee 
des Actionnaires des Compartiments concemes. Lors de fassemblee concernee des 
Actionnaires du Compartiment, aucun quorum ne s’appliquera et toute decision de 
liquidation ou de fusion sera prise par les Actionnaires detenant la majorite simple des 
Actions presentes ou representees. Les Actionnaires se verront notifier par la Societe 
toute decision de proceder a la liquidation ou a la fusion au moins un mois avant date 
effective de la liquidation ou de la fusion afin de pennettre aux Actionnaires de 
demander le rachat ou la conversion de leurs Actions avant que la fusion ou la 
liquidation n’intervienne. 

Art. 28. Consolidation/Splitting. Le Gerant peut consolider ou diviser les 
Actions d'un Compartiment. Une consolidation ou division peut aussi etre decidee par 
fassemblee generale des Actionnaires du Compartiment concerne sans condition de 
quorum, a la simple majorite des Actions presentes ou representees. 

Titre V. Annee sociale - Distributions 

Art. 29. Annee sociale. L’annee sociale commence le premier janvier de chaque 
annee et se tennine le trente et un decembre de la meme annee. 

Art. 30. Distributions. 

30.1 Les distributions seront faites en accord avec l’ordre des paiements tel que 
precise dans le Prospectus et plus precisement par rapport a chaque Compartiment. 
L’assemblee generale des Actionnaires de chaque Compartiment, dans les limites 
prevues par la loi, decidera comment les profits, s'il y en a, seront trades, et pourra de 
temps a autre declarer des dividendes, sous reserve que le capital de la Societe ne tombe 
pas en dessous du minimum legal. 

30.2 Le Gerant peut a tout moment et a sa discretion decider de payer des 
dividendes interimaires a moins qu’autrement prevu dans le Prospectus, et en particulier 
par rapport a un Compartiment specifique. 

30.3 Les distributions pourront etre payees en euro ou dans la devise de base du 
Compartiment en temps et lieu determines par le Gerant ponctuellement. 
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30.4 Aucun interet ne sera paye sur le dividende declare par la Societe et conserve 
par elle a la disposition de son beneficiaire. 

30.5 Tout dividende declare qui n'aura pas ete reclame par son beneficiaire dans 
les cinq ans a compter de son attribution, ne pourra plus etre reclame a moins que le 
Gerant n'ait renonce a ou etendu cette periode a toutes les Actions et reviendra au 
Compartiment correspondant. Le Gerant a le pouvoir de temps a autre de prendre toutes 
les mesures requises et d’autoriser toutes les actions pour le compte de la Societe afin de 
parfaire une telle reversion. 

30.6 Des dividendes ne pourront etre declares et payes qu'en accord avec les 
dispositions de cet Article par rapport a des Actions donnant droit a distributions et 
aucun dividende ne pourra etre paye en rapport a des Actions de capitalisation, si tel est 
le cas. 

Art. 31. Depositaire. 

31.1 Dans la mesure requise par la loi, la Societe devra conclure un contrat de 
depot avec un etablissement bancaire ou d'epargne au sens de la loi du 5 avril 1993 
relative au secteur financier (ci-apres le Depositaire). 

3 1 .2 Le depositaire aura les pouvoirs et charges tels que prevu par la Loi de 2016. 

31.3 Si le Depositaire desire se retirer, le Gerant s’efforcera de trouver un 
rempla 9 ant dans un delai de deux mois a compter de l’effectivite de ce retrait. Le Gerant 
pourra denoncer le contrat de depot mais ne pourra pas revoquer le Depositaire que si 
un rempla 9 ant a ete trouve. 

Art. 32. Dissolution. 

32.1 La Societe pourra etre dissoute a tout moment par decision de l'Assemblee 
generale des Actionnaires statuant aux conditions de quorum et de majorite telles que 
prevus a l’Article 33 des presents Statuts. 

32.2 La question de la dissolution de la Societe doit en outre etre soumise par le 
Gerant a l’assemblee generale des Actionnaires lorsque le capital social est devenu 
inferieur aux deux tiers du capital minimum tel que fixe a l’Article 5 des presents 
Statuts. L'assemblee generale des Actionnaires delibere sans condition de presence et 
decide a la majorite simple des droits de vote des Actions representees a l’assemblee. 

32.3 La question de la dissolution de la Societe doit en outre etre soumise a 
l’assemblee generale des Actionnaires lorsque le capital social est devenu inferieur au 
quart du capital minimum tel que fixe a l’Article 5 des presents Statuts; dans ce cas, 
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l'assemblee generate delibere sans condition de quorum et la dissolution peut etre 
decidee par les Actionnaires possedant un quart des Actions representees a l'assemblee. 

32.4 La convocation doit se faire de fa9on a ce que l'assemblee soit tenue dans le 
delai de quarante jours a partir de la constatation que l’actif net de la Societe est devenu 
inferieur aux deux tiers respectivement au quart du capital minimum, le cas echeant. 

32.5 En cas de dissolution, la liquidation s'operera par les soins d'un ou de 
plusieurs liquidateurs, personnes physiques ou morales nommes par l'assemblee 
generate des Actionnaires qui determine leurs pouvoirs et leurs emoluments. Les 
operations de liquidation auront lieu en conformite avec les prescriptions legates 
applicables. 

32.6 Les resultats nets de la liquidation correspondant a chaque Compartiment 
seront distribues par les liquidateurs aux proprietaries des Actions du Compartiment 
correspondant au prorata de leur participation dans ce(s) Compartiment(s). 

32.7 Tout boni de liquidation qui ne peut pas etre distribue aux beneficiaires 
suivant l'imptementation d'une liquidation sera depose avec un depositaire pour une 
periode de six mois et apres cela les actifs seront deposes aupres de la Caisse de 
Consignation pour le compte des personnes beneficiaires. 

Art. 33. Modification des Statuts. Les presents Statuts pourront etre modifies par 
une assemblee generate des Actionnaires statuant aux conditions de quorum et de 
majorite requises par la loi du 10 aout 1915 concernant les societes commerciales, telle 
que modifiee. 

Art. 34. Declaration. Les mots du genre masculin englobent egalement le genre 
fern in in et les termes de personne ou Actionnaire englobent egalement les societes, 
associations et tout autre groupe de personnes constitue ou non sous forme de societe ou 
dissociation. 

Art. 35. Loi applicable. Toutes les matieres qui ne sont pas regies par les 
presents Statuts, seront detenninees en conformite avec la loi du 10 aout 1915 
concernant les societes commerciales ainsi que la Loi de 2016, telles que ces lois ont ete 
ou seront modifiees par la suite. 

DISPOSITIONS TRANSITOIRES 

1. Le premier exercice social de la societe commencera le jour de la constitution et 
se terminera le 31 decembre 2017. 

2. La premiere assemblee generate des Actionnaires se tiendra en 2018. 

SOUSCRIPTION ET PAIEMENT 
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L’unique (1) action de commandite et les trente mille neuf cent quatre-vingt-dix- 
neuf (30.999) actions de commanditaires ont ete souscrites par KRECHENDO 
MANAGEMENT S.a r.l., prequalifiee, et entierement liberees en especes, de sorte que 
la sonnne de trente et un mille euros (EUR 31.000,-) est des a present a la libre 
disposition de la Societe, ce dont il a ete certifie au notaire instrumentant. 

RESOLUTIONS DE L ’ ACTIONNAIRE UNIQUE 

Alors, KRECHENDO MANAGEMENT S.a r.l., prequalifiee, representant le 
capital souscrit en entier, a pris la resolution suivante en tant qu’actionnaire unique: 

RESOLUTION UNIQUE 

Le siege social de la Societe est etabli au 25A, Boulevard Royal, L-2449 
Luxembourg. 

FRAIS 

Les depenses, frais, remunerations ou charges de toutes especes qui incombent a 
la Societe a la suite de sa constitution s'elevent environ a deux mille trois cent cinquante 
euros. 

DECLARATION 

Le notaire soussigne qui comprend et parle la langue anglaise declare par les 
presentes que sur la demande de la comparante, le present acte est redige en langue 
anglaise, suivie d'une version fran 9 aise et, sur demande de la meme comparante, en cas 
de divergences entre le texte en anglais et le texte en fran 9 ais, le texte anglais fera foi. 

DONT ACTE, fait et passe a Luxembourg, date qu’en tete des presentes. 

Et apres lecture faite a la mandataire de la comparante, connue du notaire par ses 
nom, prenom usuel, etat et demeure, elle a signe avec Nous, le notaire, le present acte. 

Signe: C. GRUNDHEBER, C. WERSANDT 

Enregistre a Luxembourg A.C. 2, le 10 janvier 2017 

2LAC/20 17/630 

Re 9 u soixante-quinze euros 

75,00 € 

Le Receveur, ff, (signe) Yvette THILL 


POUR EXPEDITION CONFORME 

delivree; 

Luxembourg, le 16 janvier 2017 
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